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Ohlednuti zpet

Financni krize (od Iéta 2007)
* Problem s tzv. mortgage-based securities (MBS)
* Pozdeji "zjedovatela" dalsi aktiva
* Neduvéra mezi finanénimi institucemi
* Panika - zamrznuti mezibankovniho trhu

 Pomoc bankam od vlad a centralnich bank:
+» USA, Island, Ukrajina
«» EU: UK, NL, BE, Lotyssko, Madarsko, Rumunsko, ...
* Obavy o stabilitu financniho systemu ostatnich
novych Clenu EU — velké téma roku 2009
B . . Skuteénost: CR, Slovensko, Polsko aj. bez potizi 2



Zeme EU,
kde nebylo
treba vyhlasit
programy na
pomoc
bankam z
verejnych
prostredku

(9 z 27 Clenu
EU)
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L Ohlédnuti zpét

Pro€ zustal ¢esky financni sektor stabilni

» Malo investic do toxickych aktiv
» DostateCny zisk z tradiCniho uverovani
» Sektor si prosel krizi na konci 90. let —ocisten
» "Pokrocilé" investice soustredeny do central

« Konzervativnost, prisna regulace a intenzivni dohled
» Nizky pomér uvérl neuvér. institucim a vkladu od nich
+ Mizivy podil uvéru v cizich ménach (pro¢ u nas ne?)
. Stésti (pFisludnost k opatrn&jsim bank. skupinam)
+ orv. UBS, Royal Bank of Scotland, Kaupthing, ...
* Kredibilita menoveé politiky
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Ohlednuti zpet

Podil uvéru neuvérovym institucim a vkladu od nich
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Ohlednuti zpet
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Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Cesky finanéni systém zUstal stabilni
— do debaty o dalSich krocich se nemisi politika
— debata muze byt racionalngjsi

Jiné zeme (USA, UK, Francie, ...) musely bankam
pomahat z verejnych penez

= nepfijemny, ale nevyhnutny dusledek: finanéni
sektor se stal predmetem intenzivni politické diskuze
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Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Politicka diskuze — stylizovana fakta:

- zajem o efekty v kratkem obdobi

- smer udavaji partikularni zajmy

- mene racionalni: jde o ,cizi" penize a vlastni politicky
kapital

Politika = muze byt ,strojem na tvorbu pohadek”



Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Politici chteji potesit vsechny hlavni zajmove skupiny
= slibuji vSechna dobra najednou: bankovnictvi bude
(A) efektivni (zajemci o uvery uspokojeni - ver. statek?)
(B) bezpecne pro stradatele (ver. statek?)
(C) bez moralniho hazardu (stat nemusi vypomahat)

ALE dosazeni vSech tfi cill najednou je nemozné
(kvadratura kruhu)

e zbavit financni sektor rizika nelze

» selhani a krize v ném byly a budou (Kindelberger,
B« 2005, 5th ed.), jde o to je minimalizovat 0



Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Vzdy je mozné dosahnout nanejvys dvou cilu:

(A) efektivni + (B) bezpecné pro stradatele
= moralni hazard, obcCas krize s rozpocCtovymi dopady

(A) efektivni + (C) bez moralniho hazardu
—> Casté drobné krachy, nejistota vkladu

(B) bezpecéné pro stfadatele + (C) bez mor. hazardu
= ,Uschovna penéz"“, vznik "Sedého zprostiredkovani"
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Jak dal v regulaci

. finanéniho sektoru

Hleda se nova rovhovaha mezi temito principy
Osobni prognoza: posun smerem k "uschovne penez"

Napf. Volker Rule (USA)

» stanovme limit na velikost banky (M. King)
- ALE: foo big to fail - too many to regulate

» oddélme investicni bankovnictvi od penéz stfadatelu

- ALE: zachranovala se i tzv. "kasina" (Bear Stearns aj.), tj. problém
moralniho hazardu zustava i tak nevyresen
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Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Dalsi navrhy jsou jesté horsi
* regulace odmenovani
* regulace hedge fondu
* regulace CDS
* regulace short- sellingu
 zvlastni dan pro financni sektor (levy, fee)
« hratky” s uCetnimi standardy
* pan-evropsky regulatorni system
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Jak dal v regulaci

IT"-I E financniho sektoru

Politicke "navrhy" maji alternativu: navrhy Basel
Committee on Banking Supervision

» posileni kapitalu banky (Tier 1) |

» zohlednéni kreditniho rizika protistran u derivatu
+ limit na tzv. pakovy pomér (aktiva:kapital) i
 proticyklicke” kapitalové pozadavky

* dynamické opravkovani

» posileni likvidity

* systemove vyznamne banky v prisnejsim rezimu
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Jak dal v regulaci

lml e financniho sektoru

Navrhy Basel Committee téz smeruiji k ,uschovne
penez”.
» pokles rizika ztraty vkladu, ALE cena je vysoka...
* pokles miry vynosu z kapitalu vlozeného do bank

= odliv akcionaru z bankovniho sektoru
= nizSi nabidka bank. sluzeb (plat. styk, ...)
= VvySSi cena bank. sluzeb (poplatky, marze)
= nizSi uverovani ekonomiky

hazardem ALE: méné efektivni, inovativni, prorustové +
CNBCE_Smidrazél’
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Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Potencialni rizika navrhu na zpfisnéni regulace (1):
 vrati se "search for yield" i za vysokou cenu ?
* vznikne sektor "sedeho zprostredkovani, ?
- viz snaha zregulovat cely financni sektor,

ALE jak definovat jeho hranice?

* dopady aktualni — regulatorni nejistota
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Jak dal v regulaci

lml E financniho sektoru

Potencialni rizika navrhu na zprisnéni regulace (2):
» ze regulace nebude celosvetove koordinovana
regulatorni arbitraz

= firmy v zemich se slabsi regulaci budou mit
vyssi zisky (ale také budou obsahovat vetsi riziko)

= vetsi potencialni financni sila na akvizice
prisnéji regulovanych konkurentu (koupi Cina
banky v EU?)

— hlasovani investoru "nohama”

= nizSi vynosy z dani ?
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Dekuji za pozornost

Www.cnhb.cz

Mojmir Hampl
viceguverner
mojmir.hampl@cnb.cz
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http://www.cnb.cz/

Jak dal v regulaci

financniho sektoru

Kapital bank jako % aktiv
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Jak dal v regulaci
financniho sektoru

Pakovy pomér v ruznych zemich

(data pro USA vychazeji z GAAP, tj. u derivatl berou netto pozici = pakovy
pomér je oproti IFRS datiim z ostatnich zemi vyrazné podcenén)
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